今年上半年我国铁矿砂进口平均价格逐月攀升
单月进口量连续3个月出现同比下降
（进出口监测预警专题）

据海关统计，今年上半年，我国进口铁矿砂及其精矿（以下简称“铁矿砂”）3.1亿吨，价值343.9亿美元，比去年同期（下同）分别增长4.1％和52.6％；进口平均价格为每吨111.2美元，上涨46.5%。

一、今年上半年我国铁矿砂进口的主要特点

（一）进口平均价格连续上扬。今年1月份起，我国铁矿砂进口平均价格呈现逐月连续上扬态势。其中，继3月份进口平均价格突破每吨100美元之后，4-6月份我国铁矿砂进口平均价格又连续突破每吨110美元、120美元和130美元，至6月份已达到每吨139.8美元，创2008年10月份以来单月进口平均价格最高纪录，同比上涨1.1倍（下图）。
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（二）单月进口量呈现“倒U”走势，其中2季度各月进口量均出现同比下降。今年上半年，我国铁矿砂单月进口量呈现“倒U”走势。其中，1季度单月进口量逐月提高，至3月份达到5899万吨的年内最高后，4月份起单月进口量开始逐月下滑，至6月份仅进口4717万吨，下降14.7%，已连续第3个月出现同比下降，降幅较上月扩大11.9个百分点（上图）。
    （三）澳大利亚、印度和巴西为进口主要来源地，自东盟和伊朗等新兴来源地进口成倍增长。今年上半年，我国自澳大利亚进口铁矿砂1.3亿吨，增长5.3%，占同期我国铁矿砂进口总量的41.4%；自印度进口6490万吨，增长4%；自巴西进口5964万吨，下降1.9%，上述3大来源地合计占同期我国铁矿砂进口总量的81.7%。同期，我国自南非进口铁矿砂1474万吨，下降11.1%；自东盟和伊朗分别进口841万吨和674.9万吨，分别增长1倍和1.8倍。
（四）国有企业进口主导地位提高，私营企业和外商投资企业进口量出现下降。今年上半年，我国国有企业进口铁矿砂2亿吨，增长7.5%，占同期我国铁矿砂进口总量的64.5%，比重提高2个百分点。同期，私营企业进口4065万吨，下降5.4%；集体企业进口3702万吨，增长15.1%；外商投资企业进口3212万吨，下降11.5%。

（五）进口企业数量超过200家，前20位企业进口集中度有所上升。今年上半年，我国有铁矿砂进口记录的企业共204家，比去年同期净增加9家。其中，进口量前20位企业合计进口铁矿砂1.6亿吨，占同期我国铁矿砂进口总量的51.5%，比重上升4个百分点。
二、近期我国铁矿砂进口量持续回落的主要原因
（一）铁矿砂价格持续高企，企业进口积极性受损。今年以来，延续多年的铁矿砂年度定价机制被季度定价模式所取代，3大矿商连续提高铁矿砂季度定价，2季度品位63.5%的粉矿FOB价为每吨123美元，块矿FOB价格为每吨138美元，比中国钢厂与其约定的“临时价格”高出每吨10美元
。同时，63.5%品位的印度粉矿现货价格在4月23日也一度突破每吨190美元高位。受其影响，今年以来我国铁矿砂进口平均价格逐月连续走高，且价格同比涨幅也不断加快。由于国内尚有前期超量进口形成的库存储备，价格不断飙升导致我国企业进口积极性受挫，进口量自4月份起开始持续下滑。
（二）国内钢铁产量连续下降，铁矿砂进口需求受到抑制。随着国家系列调控政策的相继出台，国内房地产逐步降温，汽车、家电等其他用钢行业也出现疲软，导致国内钢材需求下降。5月14日，全国29个重点城市钢材社会库存量上升至1632.9万吨，此后持续在1600万吨左右高位徘徊
。受下游需求减少影响，部分钢铁企业在5月份后陆续宣布检修或限产，国内钢材产量开始回落。中钢协统计数据显示，6月份日均产量为175.3万吨，较5月份的180.5万吨下降4.8万吨，较4月份182万吨的历史最高点下降6.7万吨
。钢材产量减少直接导致我国对铁矿砂的需求大为缩减，截至6月11日，我国19个港口的铁矿砂库存合计达7655万吨，创年内新高
。
三、值得关注的问题
近期我国取消出口退税、提高准入门槛等多项宏观调控政策涉及钢材行业，钢铁企业“调结构”步伐加快，同时铁矿砂逐渐迈入“金融化”时代，这对国内钢铁企业产生的不利影响主要体现在以下两个方面：
一是第3季度铁矿砂长期协议价继续上涨，钢铁企业生存状况艰难。由于下游需求低迷，钢材主流产品出厂价格呈现继续走低。尽管目前国内现货市场上的铁矿砂到岸价已出现下跌，但国际矿业巨头仍要求提高第3季度铁矿砂长期协议价格。根据日前日本钢铁企业与澳大利亚矿山最新达成的价格协议，3季度铁矿砂价格将在2季度基础上在上调23%，达到每吨147美元
。由于存在巨大的违约成本，而且我国铁矿砂进口依存度较高，一旦短期违约，未来还可能遭受3大矿商断供的威胁，因而即便现货价比长协价便宜18%左右（不考虑海运费）
，但国内大型钢企仍不得不以高价履行长期协议矿。在钢价低迷、上游成本高企的情况下，3季度我国钢铁企业生存状况将更为艰难。
二是“季度定价—铁矿砂指数—铁矿砂掉期合约”的金融链条正在形成，价格波动的不确定因素将增加。今年以来，3大矿山用与现货市场高度关联的季度和月度定价逐步打破钢企心理防线，并推动铁矿砂逐步迈向“金融化”。为规避铁矿砂价格风险，交易商纷纷开始考虑利用铁矿砂掉期这一金融工具来对冲现货价格波动。6月29日，日本三井商社（Mitsui）宣称，已与瑞士信贷（CS）签署了该国的首份铁矿砂掉期交易合约
，美国芝加哥商业交易所控股公司（CME）6月21日也宣布，纽约商品交易所（NYMEX）将于7月11日推出针对中国进口的铁矿砂掉期期货交易。随着目前铁矿石金融或衍生品市场的规模逐渐扩大，围绕铁矿砂产生的“季度定价—铁矿砂指数—铁矿砂掉期合约”金融链条正在形成，投机商和金融资本将不可遏止地渗透到铁矿石贸易的各个环节，铁矿砂将从单纯的资源性商品转变为金融机构资本涉猎的领域，铁矿砂价格波动将增加新的不确定因素。
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